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Tyzdenny komentar

Vyrazne kolisavy tyzden

Tyzden zacali akciové trhy zvica pozitivne, najmi vd'aka rastu ceny ropy. V Azii boli zverejnené
data z Ciny, kde maloobchodné trzby rastli na roénej baze o 10.7% po predoslom raste o 10.9% a
pri o¢akavaniach na Grovni 10.6%. Priemyselna produkcia rastla 0 6.5% pri o¢akavaniach 7.1% a po
raste 0 7.6%. Azijské akciové indexy konéili defi v pluse, okrem japonského indexu Nikkei, ktory
stratil 0.07% svojej hodnoty. V Eurdpe boli zverejnené data z Talianska, kde inflacia vzrastla z
1.4% na 1.9%, prekonavajic o¢akavania na Grovni 1.8%. Na mesaénej baze rastla cenova hladina v
krajine 0 0.4% po predoslej stagnacii a pri o¢akavanom raste o 0.3%. Danske HDP rastlo o 1.8% po
raste 0 2.3%. Na kvartalnej baze i§lo o rast o0 0.3% po predoslom raste o pol percenta. V USA bol
zverejneny priemyselny Empire State Index, ktory klesol z 5.2 na -1 pri ofakdvanom raste na 7
bodov. Na komoditnom trhu si polepsila ropa, kvoli spravam o predizeni obmedzenia tazby
OPECu. Obe hlavné zmesi si polepsili o viac ako 2%.

V utorok k ndm prisli spravy z Eurdpy o stave HDP. Oc¢akavania v Eurozone boli naplnené a
koreSpondovali s predchadzajicim rastom na Grovni 0,5%, aktudlny predbezny rast je teda
nezmeneny. Nemecky index ZEW vypovedajuci o ekonomickej nalade v Nemecku sice narastol
oproti minulému ¢itaniu 19,5 bodu a dosiahol troven 20,6 bodu, no ocakavania boli postavené
omnoho vys§ie a to na 22,3 bodu. Velka Britdnia zverejnila svoje inflaéné ¢isla. Index cien
spotrebitelov na ro¢nej baze narastol z 2,3% na 2,7% a prekonal tak oc¢akéavania na tento rok 2,6%.
Tato pozitivna sprava vyhnala trhy nahor a k tomu aj znizila strach investorov o Britsku ekonomiku.
Rastli aj maloobchodné ceny a to o 3,5%, pricom ocakavania boli na 3,4%. Ceny domov vo Velkej
Britanii spomalili v raste. Ich medziro¢ny narast je 4,1%, no pri o¢akavaniach 5,4 USA k nam dnes
prisiel délezity indikator a konkrétne pocet novo zacCatych stavieb. Tento indikator hovori o
stavebnych povoleniach, ktoré boli vydané za posledny mesiac. Pocet tychto povoleni klesol z 1,27
miliéna na 1,23 miliéna. Ocakaval sa rovnaky objem ako pri poslednom ¢itani. Druhy ddlezity
indikator a to pocet zacatych stavieb tiez klesol o a to na Groven 1,17 miliéna, no o¢akavany bol rast
na 1,26 miliona. Predchadzajuca troven bola 1,20 miliona.

V strede tyzdiia sme na zaciatok dostali spravy z Nového Zélandu, kde ceny vyrobcov pri vstupoch
stipli o 0,8% oproti o¢akdvaniam 0,7% na kvartalnej baze. Tieto ceny narastli aj pri vystupoch
vyrobcov a to o 1,4% a prekonali tak ocakavania 1,1%. Moze to pre nas indikovat’ buduci rast
spotrebitel'skych cien v tejto krajine. Japonsko zverejnilo objednavky vyrobcov a tie na mesacnej
baze nenarastli tak, ako sa ocakavalo, konkrétne o 2,6%, ale skuto¢ny rast bol len 1,4%. Z Australie
pozname index ceny prace na kvartdlnej baze. Ten narastol oproti minulému ¢itaniu o 0,1% a
dosiahol tak hodnotu 0,5%, ¢o bolo v sulade s ocakavaniami. V strede tyzdiia k nam prila najprv z
Eurdpy platobna bilancia Talianska. Ta narastla na 5,42 miliard a vyrazne tak prekonala o¢akavania
1,97 miliardy. Britania v stredu pri§la s indexom priemerného zarobku za posledny kvartal Q1 v
porovnani s QI za rok 2016. Narast indexu sa zrychlil o 0,1% a dosiahol tak oCakavania 2,4%.
Nezamestnanost vo Velkej Britanii klesla na 4,6% ¢im aj prekonala ocakavania, ktoré vestili
nezmeneny stav ekonomiky. Z kontinentalnej Eurdpy k ndm z Eurozony prisiel kone¢ny stav indexu
cien spotrebitelov na roénej baze. Ten ostal nezmeneny a dosiahol uroven 1,9%. O&akavania boli
tiez na tejto urovni. To isté plati aj pre jadrovi variantu tohto indexu a ta je aktudlne na 1,2%. V
USA sme sa dozvedeli len vysku zasob ropy. Té narastla na -1,8 milionov barelov oproti minulym -
5,2 milionom. Predbehla aj ocakdvania -2,5 miliéna barelov. V strede tyzdiia americké trhy otvorili
vo vicsej strate ako zvyc€ajne a v priebehu diia v poklese pokracovali. Je to pravdepodobne reakcia
investorov na nedavne kroky prezidenta Trumpa pri odvolani $éfa FBI a unik kontroverznych
zaznamov, ktoré s touto kauzou stvisia. Straty americkych indexov st nasledovné S&P 500 -1,81%,
Dow Jones -1,77%, Nasdaq -2,57%.

V Eurdpe sa vo $tvrtok vyhlasovala miera nezamestnanosti a to za oblast’ Francuzska, ktora skoncila
na hodnote 9,6 %, pri predchadzajicej hodnote na trovni az 10 %. Maloobchodné trzby vo Velkej
Britdnii medzimesacne rasti o 2,3 %, pricom sa ocakaval rast len o jedno percento. Medziro¢ne
rastli maloobchodné trzby o 4 %, pricom sa ocakaval rast o 2,1 %. V zemi za velkou mlakou sa
vyhlasovala len zmena v Zziadostiach o podporu v nezamestnanosti, ktoré rastd o 232 tisic, pri
ocakavani na Grovni 240 tisic a predchadzajtcej hodnote 236 tisic.

Eurdpa na konci tyzdiia bola chudobna na data. Dozvedeli sme sa akurat aktualny stav platobnej
bilancie Eurozony, ktory je kladny a na urovni 34,1 miliardy EUR. Oc¢akavania sice tento vysledok
predbehol, ale minuly stav 37.8 miliardy sa naplnit’ nepodaril. Z Velkej Britanie prisli od CBI
odhady priemyselnych objednavok, ktora stapli na 9 bodov pri ofakdvanej nezmenenej urovne 4
body. Z amerického kontinentu piatok reportovala len Kanada. Index spotrebitel'skych cien na
mesacnej baze narastol o 0,4%. Oproti minulému mesiacu je to sice rast o 0,2% ale o¢akavania boli
nastavené na 0,5%. Jadrové maloobchodné predaje klesli o 0,2%, ¢o je oproti minulému udaju o
0,1% prepad, ale neboli dokonca naplnené ani o¢akavania rastu o 0,1%. Klasické maloobchodné
trzby narastli o 0,7%, Co je skok oproti minulému poklesu 0,4%. Tiez tymto vysledkom boli
prekonané aj o¢akavania 0,4

Z korporatnych akcii nas v Nemecku zaujali akcie spolocnosti RWE AG, ktora produkuje a
distribuuje elektricku energiu. Tie naréstli za tento tyzden o 8,43% aj napriek zapornym vysledkom.
Z Francuzskeho indexu CAC zase §lo o akcie Unibail- Rodamco, spolo¢nost’ podnikajuca v oblasti
nehnutel'nosti, u ktorej nastala korekcia 3.24% po tom, ¢o spolo¢nost’ pravidelne v prvej polovici
maja rastla.

Pondelok bude zasadanie Eurospolocenstva a v Kanade budeme mat’ bankové prazdniny. Utorok
bude zverejnena nemecké podnikatel'ska klima Ifo, britské ¢isté pozicky verejného sektora a v USA
predaje novych domov. V stredu pride predbezny index cien nikupnych manazérov za Eurozonu,
Nemecko a Francuzsko z vyrobného aj nevyrobného sektora a prezident ECB Mario Draghi bude
v mat prejav v Madride o finan¢nej stabilite. Amerika poskytne stavy zdsob ropy a zdznam
z posledného zasadania FEDu. Vo §tvrtok sa druhé odhady HDP Britanie a z USA pridu ziadosti
0 podporu v nezamestnanosti. Na konci tyzdia budil zverejnené jadrové objednavky kapitalovych
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Kurzy indexov a akcif st zatvaracie
hodnoty z predos§lého obchodného dia

Index BODY % zmena za

Kurz

Spolo¢nost  Mena tyzden rok

SR-SAX  BoDY 3036 -1,7 -4,8
CR - PX BODY 1020,1 02 16,8
CEZ czKk 4474 18 2,3
Komeréni b. czk 950,0 -3,1 -1,6
Unipetrol CzZK 2842 -1,3 62,9
PL-WIG20 BODY 23287 -1,7 29,4
KGHM PLN 1150 -2,1 85,5
PEKAO PLN 1395 -34 -8,0

PKN Orlen  PLN 110,1 -35 65,6
PKO BP PLN 34,6 -35 48,1

HU - BUX BODY 348358 1,2 35,3
MOL HUF 22330,0 -2,7 39,7
Mtelekom HUF 464,0 -11 5,9
OTP HUF 8905,0 4,9 33,2
Richter HUF 70830 24 30,9
AU - ATX BODY 31615 2,6 44,8
Erste Bank EUR 34,2 3,6 49,1
Omv AG EUR 48,1 13,5 90,4
Raiffeisen EUR 23,0 6,3 102,55
Telekom AU EUR 7,1 6,1 31,0
DE - DAX BODY 12638,7 -1,0 29,0
E.ON EUR 7.4 2,6 2,7
Siemens EUR 1282 -1,4 38,2
Allianz EUR 169,8 -1,7 24,6
FRA-CAC40 BoDY 53244 -15 24,3
Total SA EUR 48,4 0,9 14,9
BNP Paribas EUR 65,7 -1,3 45,0
Sanofi-Avent. EUR 88,4 47 28,1
HOL - AEX BODY 526,9 -15 23,0
RoyalDutch  EUR 24,7 2,4 14,0
Unilever NV EUR 49,2 0,2 27,5
BE -BEL20 BODY 39494 -15 18,1
GDF Suez EUR 135 -23 2,2
InBev NV EUR 105,7 -3,3 -2,4
RO - BET BODY 8485,6 0,9 33,0
BRD RON 12,6 1,8 35,5
Petrom RON 0,3 3,2 49,6
BG - SOFIX BODY 658,8 0,6 50,2
CB BACB BGN 6,9 0,7 62,4
Chimimport BGN 1,7 12 54,9
Sl - SBI TOP BODY 7847 0,3 10,8
Krka EUR 53,0 -0,9 -10,7

Petrol EUR 355,2 0,8 35,1
HR-CROBEX BoDYy 1861,2 -1,3 10,0
INA-I. nafte HRK  3097,0 3,2 14,7
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Akbank TRY 93 0,0 20,0
iS Bankasi  TRY 70 1,0 59,4
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